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e TCMB PPK’nin 1 haftalik repo faiz olan politika faizini %8.00’de Ust bandi %9.25’te
tutarak degistirmedi. Ancak gecelik geg likidite faizini, %11.75ten %12.25’e
cekti. Piyasa beklentisi herhangi bir degisiklik yapilmamasi yoniindeydi.

e Merkez Bankasrnin tahmin edilenden daha sahin reaksiyon gdstermesin
enflasyon hedefi konusunda Banka’ya kredibilite saglayacaktir.

e Ekonomiden gelen gugli toparlama sinyalleri TCMB igin faiz artirimi konusunda
elini kolaylastirdidi bir gergek. Ancak, Ankara enflasyon verileri gida fiyatlarindaki
glglu artis trendinin devam ettigine isaret ediyor. Dolayisiyla bozulmaya devam
eden enflasyon goriiniimu Uzerinde baskilar artabilir.

e Ekonomide beklenenden glcli sergilenen toparlama c¢iktt agiginin hizla
kapanmakta olduguna isaret ederken, mal ve hizmetlerdeki maliyet artiglarinin
tamaminin yansitimadidi c¢ekirdek enflasyon Uzerindeki yukari yonli baski
olusturan bir durum.

e Dolayislyla, enflasyon goriinimundeki risklerden 6tiirii, TCMB TL’de artan istikrara
ragmen faiz artigina gitmig goriniyor. Oniimiizdeki dénemde enflasyon verileri
kritik 6nem tasiyor.

e Nisan enflasyon verileri TCMB PPK kararina kiyasla piyasalar igin fiyatlama
konusunda daha aydinlatici olacaktir.

e Daha 6nce ekteki metinde yer alan Ddviz kuru hareketlerinin gecikmeli yansimalari
ve islenmemis gida fiyatlarindaki baz etkisi nedeniyle kisa vadede enflasyondaki
belirgin ylkselisin devam edebilecegdi 6ngorilmektedir” ifadesi gikariimis. Yerine
“Yakin dénemde risk istahinda gézlenen artis maliyet kaynakh baskilari bir miktar
sinirlasa da enflasyonun bulundugu yUksek seviyeler fiyatlama davraniglarina dair
risk olusturmaktadir’ ifadesi eklenmis.

e Bu degisiklik, TCMB’nin kur gegiskenligi konusunda ve kisa dénemli fiyat artiglari
konusunda daha az endiseli olduguna isaret etse de, disuncemiz gida ve gecikmis
kur geciskenligi kaynakl etkilerin enflasyonu yukari gekmeye devam edecedi
yoniinde, dolayisiyla TCMB’nin bu gergeklesme riskini g6z 6nline alarak hareket
etmis oldugunu distnlyoruz.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel

niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis
olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine
dayanmaktadir.

Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen
ticlincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5

SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com

Arastirma Sayfa |2


mailto:arastirma@sekeryatirim.com

